UCHWALA NR XXV/.../26
Rady Miejskiej Ciechocinka
z dnia 27 stycznia 2026 r.
w sprawie emisji obligacji w 2026 roku

Na podstawie art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 roku o samorzadzie gminnym
(Dz. U. 22025 r., poz. 1153, 1436), art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach
publicznych (Dz. U. z 2025 1., poz. 1483, 39, 1844, 1846) oraz art. 2 pkt 5 i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2025 r., poz. 1667) Rada Miejska Ciechocinka uchwala co
nastepuje:

§ 1. 1. Gmina Miejska Ciechocinek wyemituje 5.500,00 (stownie: dwa tysigce trzysta trzydziesci)
obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, na taczna kwote
5.500.000,00 zt (stownie: dwa miliony trzysta trzydziesci tysiecy ztotych).

2. Emisja obligacji nastgpi poprzez propozycj¢ nabycia skierowana do jednego adresata.
3. Obligacje bedg obligacjami na okaziciela.
4. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§ 2. Srodki uzyskane z emisji obligacji komunalnych zostang przeznaczone na:

1) sfinansowanie sptaty wcze$niej zaciagnietych zobowigzan w kwocie 2.500.000,00 zt,
2) sfinansowanie planowanego deficytu budzetu w kwocie 3.000.000,00 zt

§ 3. 1. Obligacje zostang wyemitowane w nastgpujacych seriach:

1) Seria A26 o wartosci 3.500.000,00 zt,
2) Seria B26 o wartosci 1.000.000,00 zt,
3) Seria C26 o wartosci 1.000.000,00 zt,

2. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w 2026 r.
3. Cena emisyjna obligacji bedzie rowna warto$ci nominalne;j.

4. Wydatki zwigzane z przeprowadzeniem emisji zostang pokryte z dochodéw wtasnych Gminy
Miejskiej Ciechocinek.

§ 4. 1. Obligacje zostang wykupione w nastgpujacych terminach:

1) obligacje serii A26 zostang wykupione w 2037 r.,
2) obligacje serii B26 zostang wykupione w 2035 r.,
3) obligacje serii C26 zostang wykupione w 2036 r.,

2. Obligacje zostang wykupione wedtug wartosci nominalne;j.

3. Jezeli data wykupu obligacji okreslona w ust. 1 przypadnie na sobote lub dzien ustawowo wolny
od pracy, wykup nastapi w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.

§ 5. 1. Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od warto$ci nominalnej i wyptaca w okresach pétrocznych
liczonych od daty emisji, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres odsetkowy moze trwaé
maksymalnie dwanascie miesigcy.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR6M, ustalonej na dwa dni
robocze przed rozpoczgciem okresu odsetkowego, powickszonej o marze banku.



§ 6.

§7.

§8.
§9.

3. Oprocentowanie wyplaca si¢ w nastgpnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

4. Jezeli termin wyplaty oprocentowania okreslony w ust. 3 przypadnie na sobotg lub dzien

ustawowo wolny od pracy, wyptata oprocentowania nastgpi w najblizszym dniu roboczym
przypadajacym po tym dniu.

1. Wydatki zwigzane z wyplata oprocentowania zostang pokryte z dochodéw wtasnych Gminy
Miejskiej Ciechocinek w latach 2026-2037.

2. Rozchody zwiazane z wykupem obligacji zostana pokryte z dochodow wiasnych Gminy
Miejskiej Ciechocinek lub przychodow z tytulu zacigganych kredytow lub emisji obligacji
w latach 2035-2037.

Upowaznia si¢ Burmistrza Ciechocinka do:

a) zawarcia umowy z podmiotem, ktoremu zostang powierzone czynnos$ci zwigzane ze zbywaniem
1 wykupem obligacji oraz wyptata oprocentowania,

b) dokonywania wszelkich czynnos$ci zwiazanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji
obligacji,

c) wypehienia $wiadczen wynikajacych z obligacji.
Wykonanie uchwaty powierza si¢ Burmistrzowi Ciechocinka.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Przewodniczacy Rady Miejskiej

Marcin Strych



UZASADNIENIE

W dniu 22 grudnia 2025 roku uchwatg Nr XXIV/180/24 Rady Miejskiej Ciechocinka w sprawie
uchwalenia budzetu Gminy Miejskiej Ciechocinek na 2026 rok okreslono wielko$¢ zacigganych
kredytow i pozyczek oraz emisji papierow wartoSciowych na pokrycie deficytu budzetu w wysokosci
6.780.000,00 zt oraz przypadajacych do sptaty w2026 roku zobowigzan Gminy z tytutlu
wyemitowanych obligacji komunalnych w wysokosci 2.500.000,00 zt. Zgodnie z art. 18 ust. 2 pkt. 9
lit. b) ustawy z dnia 9 marca 1990 roku o samorzadzie gminnym (Dz.U. 2025, poz. 1153, 1436)
do wytacznej wlasciwosci rady gminy nalezy podejmowanie uchwat w sprawach majatkowych gminy,
przekraczajacych zakres zwyklego zarzadu, dotyczacych emitowania obligacji oraz okreslenia zasad ich
zbywania, nabywania i wykupu przez wojta/burmistrza. Przepis art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach (Dz. U. z 2025 r., poz. 1667) stanowi, ze emitent bedacy jednostka samorzadu
terytorialnego jest obowigzany oznaczy¢ cel emisji. Aby uchwala w sprawie emisji zawierala wszelkie
elementy wynikajace z ustawy, a tym samym nie byta podjeta z naruszeniem prawa, nalezy sprecyzowac
cel emisji, ktory zostal okreslony w § 2 projektu uchwaty. Dochody wlasne gminy i otrzymywane
udzialy w podatkach nie pozwalaja zgromadzi¢ takich §rodkow, aby zapewni¢ pelne finansowanie sptaty
wczesniej zaciagnigtych zobowigzan. W uchwale budzetowej na 2026 rok znajduje si¢ szereg zadan,
ktore planuje si¢ realizowaé¢ w roku budzetowym. Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt. 2 i 3 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (Dz. U. z 2025 r., poz. 1483, 39, 1844, 1846) jednostka
samorzadu terytorialnego moze zaciggac kredyty i pozyczki oraz emitowac papiery wartosciowe miedzy
innymi na finansowanie planowanego deficytu budzetu oraz na splate wczesniej zaciggnietych
zobowigzan.

W proponowanym projekcie uchwaty zaktada si¢ emisje obligacji w wysokosci 5.500.000,00 zt,
z tego na pokrycie deficytu budzetu w 2026 r. 3.000.000,00 zi, na sfinansowanie sptaty wczesniej
zaciggnietych zobowigzan 2.500.000,00 zl, co zostalo uwzglednione w Wieloletniej Prognozie
Finansowej Miasta Ciechocinka na lata 2026-2038. Dla potrzeb okreslenia kosztéw emisji, opierajac
si¢ na warunkach emisji wynegocjowanych w 2025 r., przyjeto wielko$¢ wskaznikow na nastgpujacym
poziomie: WIBOR6M — 3,10 %, marzg Banku — 0,65 % oraz prowizje w wysokosci 20.000,00 zi.
Przyjmujac powyzsze wskazniki prognozowane koszty obstugi emisji przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Rok WIBOR6M | Marza Razem % Kwota Kwota Odsetki
wykupu w zt | kapitatu w zt w zt
2026 3,10 % 0,65 % 3,75 % 5500 000 16 952
2027 3,10 % 0,65 % 3,75 % 5500 000 206 250
2028 3,00 % 0,65 % 3,65 % 5500 000 200 750
2029 3,00 % 0,65 % 3,65 % 5500 000 200 750
2030 2,90 % 0,65 % 3,55 % 5500 000 195 250
2031 2,90 % 0,65 % 3,55 % 5500 000 195250
2032 2,90 % 0,65 % 3,55 % 5500 000 195250
2033 2,80 % 0,65 % 3,45 % 5500 000 189 750
2034 2,80 % 0,65 % 3,45 % 5500 000 189 750
2035 2,80 % 0,65 % 3,45 % 1 000 000 4 500 000 156 750
2036 2,70 % 0,65 % 3,35% 1 000 000 3 500 000 125 750
2037 2,70 % 0,65 % 3,35% 3500 000 0 59 548
2038 2,70 % 0,65 % 3,35% 0 0 0
Razem 5500 000 1 932 000
Prowizja banku 20 000
Ogélem koszty 5 500 000 1952 000




Szczegotowa symulacje obcigzenia budzetu Ciechocinka obstuga zadluzenia wynikajaca
z dotychczasowego zadluzenia oraz planowanej emisji obligacji komunalnych w latach 2026-2038
przedstawiono w uchwale nr XXIV/181/25 Rady Miejskiej Ciechocinka z dnia 22 grudnia 2025 r.
w sprawie uchwalenia Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy Miejskiej Ciechocinek na lata 2026-
2038. Jak wynika z przedstawionej symulacji w zadnym roku zadluzenie Gminy nie przekroczy
wskaznikow wyznaczonych art. 243 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych.
Aby zapewni¢ zrodlo pokrycia czesci planowanego deficytu na 2026 r. w kwocie 3.000.000,00 zt oraz
sfinansowac¢ sptaty wcze$niej zaciggnietych zobowigzan okreslone w budzecie 2026 r., niezbedne jest
zasilenie budzetu kapitalem zewnetrznym w postaci obligacji komunalnych. Dlatego wnoszg¢ do
Wysokiej Rady o podjecie uchwaly w przedstawionej wersji.



